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FY04 3Q 経営成績

6%9▲20253150当期利益

38%94▲58614250経常利益

37%11169016300営業利益

65%2,6077361,1077644,000売 上 高

69%2,8178589669934,100受 注 高

9ヶ月累計3Q2Q1Q
達成率

FY04実績FY04
計画
(04/11/9)

単位:億円
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FY03 3Q/FY04 3Q
経営成績(対前年同期比)

5－▲20▲25当期利益

▲3－▲5▲2経常利益

120%65営業利益

▲67▲8%736803売 上 高

▲149▲15%8581,007受 注 高

差異
前年
同期比

FY04 3QFY03 3Q

単位:億円
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FY04/1Q-3Q 経営成績(対前年同期比)

37－9▲28当期利益

64213％9430経常利益

59113％11152営業利益

1396％2,6072,468売 上 高

▲76▲3％2,8172,893受 注 高

差異
前年
同期比

FY04
1Q-3Q

FY03
1Q-3Q

単位:億円
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FY03/04 1Q-3Q 営業外・特別損益比較
（対前年同期比）

8.8▲ 27.8純利益

10.412.7法人税等

19.2▲ 15.0税引前利益

88.270.8特別損失

13.025.7特別利益

94.430.1経常利益

37.745.9営業外費用

20.824.0営業外収益

111.252.0営業利益

FY04 1Q-3QFY03 1Q-3Q
単位：億円
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1,266 1,317

690
755

118
142

394
393

FY03 FY04

1Q-3Q 1Q-3Q

制　御

計　測

情 報

航機・
その他

FY04 1Q-3Q セグメント別受注・売上実績
（対前年同期比）

1,605 1,579

751 726

146 177

391 335

FY03 FY04

1Q-3Q 1Q-3Q

制　御

計　測

情 報

航機・
その他

2,468

2,893

（▲26）

（▲25）

（＋31）

（▲56）

(億円）

（+51）

（+65）

（▲1）

（＋24）

（▲76）
（+139）

受 注 売 上

2,817
2,607

(億円）



7横河電機株式会社
©Yokogawa Electric Corporation

976
1,147

975
1,161

988

376

575
590

690

893

883

360

47.2%43.5%

33.9%
37.0%

41.4% 48.9%

02 1H 02 2H 03 1H 03 2H 04 1H 04 3Q

372
471 413

565
391

184

380
442

456

532

525

217

54.1%52.5%50.5% 48.4% 48.5%
57.3%

02 1H 02 2H 03 1H 03 2H 04 1H 04 3Q

253 237 229 245 259
42
135

319311203126169

55.2%55.9%

34.8%40.1%
47.0%

76.3%

02 1H 02 2H 03 1H 03 2H 04 1H 04 3Q

海外売上高

制 御 計 測 (億円）全 体

海 外

国 内

1,551
1,737

1,665

2,054
1,871

736 752
913 869

1,097

916

401 422
363

432
556 578

177
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FY04 1Ｑ-３Ｑ セグメント別営業利益
（対前年同期比）

▲ 30 ▲ 22
17

74
60

58

1

5

FY03 FY04

1Q-3Q 1Q-3Q

制御

計測

情報

航機・
その他

営 業 利 益

111
1

▲22
58
74

FY04
1Q-3Q

5952合計

▲45航機・他

8▲30情報

▲260計測

5717制御

差額
FY03

1Q-3Q
52

単位：億円

111
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貸借対照表 推移

101.2%100.1%106.6%115.4%固定比率

－1.060.980.92総資産回転率

FY04 3QFY04 １HFY03FY02

200 374 388 376
492

522 504 545

878
919 922 905

135
109 88 112432
521 564 682

1,028

1,170 1,078 8631

11 1 1482

350 320 300

642 926 933 924
353

353 355 355323
323 323 323

1,242
1,376 1,280 1,191

1,087
996 972 991

資産推移 負債・資本推移

3,8633,647
3,974

3,7843,647
3,974

投資

固定資産

棚卸資産

受取手形

売掛金

現金・預金等

FY02 FY03 FY04
1H

FY04
3Q 

FY02 FY03 FY04
1H

連結剰余金ほか

資本剰余金

資本金

その他負債

少数持分

借入金・ 社債

(億円)

繰延税金資産

有価証券

その流動資産

FY04
3Q

3,863
(億円)

42.3%41.7%40.3%36.1%株主資本比率

61.9%60.4%62.1%82.5%D/Eレシオ

26.2%25.2%25.1%29.8%有利子負債比率

FY04
3Q 

FY04
1HFY03FY02

3,784
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204.8

18.3

▲ 43.7 ▲ 30.5
▲ 12.2

83.0 87.9

▲ 101.7 ▲ 110.8

▲ 18.7

161.1

▲ 22.9

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

営業CF 投資CF FCF

キャッシュフロー FY01－04 3Q

FY01 FY02 FY03 FY04 1Q-3Q

単位：億円
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連結キャッシュフロー
(対前年同期比較)

連結キャッシュフロ－の状況
単位：億円

FY03_3Q FY04_3Q
Ⅰ　営業キャッシュフロ－

(営業活動損益項目-非資金・投資・財務活動振替）
税引前当期利益 ▲ 15.0 19.2
法人税等支払・還付額 ▲ 19.4 ▲ 20.7
減価償却費 98.6 105.0
持分法による投資損益 ▲ 12.7 ▲ 8.5
連結調整勘定（のれん）償却 1.0 0.0
資産評価損益 0.0 0.1
固定資産除却・売却損益 5.5 14.2
投資有価証券評価損益 0.6 1.1
投資有価証券売却益 ▲ 12.9 ▲ 9.2
小計 45.7 101.1

(資産増減等調整項目)
売上債権の増減 188.0 353.9
棚卸資産の増減 ▲ 203.8 ▲ 164.0
仕入債務の増減 ▲ 14.5 ▲ 142.8
退職給付引当金の増減(年金) ▲ 7.2 ▲ 104.9
賞与引当金の増減 ▲ 28.7 ▲ 62.8
その他 35.0 107.3
小計 ▲ 31.2 ▲ 13.3

計 14.6 87.9

Ⅱ　投資キャッシュフロ－
定期預金の預入･払戻 ▲ 0.8 0.4
有形・無形固定資産の取得 ▲ 138.2 ▲ 145.6
有形・無形固定資産の売却 7.8 12.3
投資有価証券の取得 ▲ 15.7 ▲ 0.8
投資有価証券の売却 32.6 9.6
その他の投資 8.2 13.3

計 ▲ 106.1 ▲ 110.8

Ⅲ　財務キャッシュフロ－
借入金増減 10.1 ▲ 5.3
CP発行・返済 ▲ 150.0 0.0
社債発行 300.0 0.0
社債償還 ▲ 102.6 0.0
配当金の支払 ▲ 19.6 ▲ 18.2
自己株式取得 ▲ 1.3 ▲ 1.3
その他 0.1 ▲ 1.2

計 36.7 ▲ 26.0

Ⅳ 現金及び現金同等物の換算差額 ▲ 0.3 ▲ 0.3

Ⅴ 現金及び現金同等物増減 　（Ⅰ+Ⅱ+Ⅲ+Ⅳ） ▲ 55.1 ▲ 49.2

Ⅵ 現金及び現金同等物の期首残高 478.1 344.2

Ⅶ 連結範囲の変更に伴う現金及び現金同等物の増加高 3.2 0.0

Ⅷ 現金及び現金同等物の期末残高 （Ⅴ+Ⅵ+Ⅶ） 426.2 294.9
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FY04 業績予想

単位：億円

▲50100150150243当期利益

▲20230250250153経常利益

▲30270300300183営業利益

▲1003,9004,0004,0003,719売上高

▲1004,0004,1004,2003,905受注高

2005/1/28
(b)

2004/11/9
(a)2004/5/11

差異
(b)-(a)

FY04 修正計画FY04計画FY03
実績
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FY03/04 四半期別損益比較

27015869016183131568▲ 21営業利益

3,9001,2937361,1077643,7191,251803988677売上高

4,0001,1838589669933,9051,0121,007981905受注高

Total4Q3Q2Q1QTotal4Q3Q2Q1Q

FY04FY03
単位：億円
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FY04 営業外損益・特別損益 見通し

40
140

1008.8243.0純利益

10.4▲198.2法人税等

19.244.8税引前利益

88.2170.3特別損失
▲90

13.061.7特別利益

23094.4153.4経常利益

37.771.3営業外費用
▲ 40

20.842.1営業外収益

270111.2182.6営業利益

年間計画1Q-3Q年間

FY04FY03 (億円)
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セグメント別 受注・売上 予想

1,893 2,103 2,250 2,250

870
1,053 1,050 950

255

209
280 280590

540
520 520

FY02 FY03 FY04 FY04

実績 実績 (11/9) (1/28)

制　御

計　測

情 報

航機・
その他

3,905 4,000
3,608

4,100
(億円)

受 注

1,966 2,100 2,100

988
1,110 1,010

205
240 240

593

560
550 550

1,695

761

239

FY02 FY03 FY04 FY04

実績 実績 (11/9) (1/28)

制　御

計　測

情 報

航機・
その他

売 上

3,719

3,288

4,000
3,900

（▲100）
（▲100）

(億円)
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セグメント別 損益予想

65
180

120
10

10

▲ 10 ▲ 10
▲ 5

▲ 32

180
102

▲ 58

90
98

14

15

FY02 FY03 FY04 FY04

実績 実績 （11/9） （1/28）

16

300

その他

 制 御

計 測

情 報

270

183

営 業 利 益

270
10

▲10
90

180

FY04
(1/28)

▲30300合計

010その他

0▲ 10情報

▲30120計測

0180制御

差額
FY04
(11/9)

(億円)

（▲30）
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全社 受注・売上 推移

818 842 905 1,007 993 858

960 988 981 1,012 966 1,183

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

1Q

2Q 4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q 4Q 2Q
見込み

受 注

588 626 677 803 764 736

963
1,111 988

1,251
1,107 1,293

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

売 上

見込み

1Q

2Q 4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q
4Q 2Q

（億円）

1,778 1,830 1,886
2,019 1,959

2,04１

1,551
1,737 1,665

2,054

1,871
2,029

（億円）

3Q

4Q

4Q

3Q
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300 323 346 397 330 401

452
620 523

700
586

783

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

制御ビジネス 受注・売上 推移

売 上

458 427 511 541 502 487

489 552
553 498 590 671

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

受 注

947 979
1,064 1,039

1,092
1,158

752

943
869

1,097

916

1,184

（億円） （億円）

1Q

2Q 4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q
4Q

2Q
見込み

1Q

2Q 4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q
4Q

2Q

見込み

3Q 3Q

4Q
4Q
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計測ビジネス 受注・売上 推移

203 223 244 275 306
215

225 193
232

302 205

224

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

受 注

121 131 190
258 274

177

301
208

242

298 304

255

FY02　1H FY02　2H FY03　1H FY03　2H FY04 1H FY04 2H

売 上

428 416

476

577

511
439 422

339

432

556 578

432

（億円） （億円）

1Q

2Q
4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q 4Q
2Q

見込み

1Q

2Q
4Q

3Q 1Q 3Q 1Q

2Q

4Q 2Q

見込み

3Q 3Q

4Q
4Q
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21 11 18 37 48
73 74

119
164 14248 38

75

121
190

185

97
38

40

28

15
40

0

50

100

150

200

250

300

350

400

ATE 受注・売上高 推移

8 14 27 44 35
77

104
125

183

96
58

41

87

136

187

185

39 30
17 44

15
40

0

50

100

150

200

250

300

350

400

01
1H

01
2H

02
1H

02
2H

03
1H

03
2H

横河

安藤

56
74

143
159

239

363
受 注

ﾒﾓﾘ

SOC他

ﾊﾝﾄﾞﾗ

売 上

01
1H

01
2H

02
1H

02
2H

03
1H

03
2H

137

66

142 123

212

322ﾒﾓﾘ

SOC他

ﾊﾝﾄﾞﾗ

横河

安藤

318

240

04
1H

04
2H

386

240

04
1H

04
2H

見込み 見込み

（億円)（億円)
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株価の状況

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180

00
/3

00
/6

00
/9

00
/1

2

01
/3

01
/6

01
/9

01
/1

2

02
/3

02
/6

02
/9

02
/1

2

03
/3

03
/6

03
/9

03
/1

2

04
/3

04
/6

04
/9

04
/1

2

05
/1

/27

Yokogawa TOPIX

03/12＝100
00/3 00/6 00/9 00/12 01/3 01/6 01/9 01/12 02/3 02/6 02/9 02/12 03/3 03/6 03/9 03/12 04/3 04/6 04/9 04/12 05/1/27

Yokogawa 954 1,060 991 965 1,100 1,110 863 1,045 1,059 930 765 737 788 927 1,070 1,548 1,544 1,455 1,276 1,372 1,364
TOPIX 1,706 1,592 1,471 1,284 1,277 1,301 1,023 1,032 1,060 1,025 921 843 788 903 1,019 1,044 1,179 1,190 1,104 1,139 1,141

00/3 00/6 00/9 00/12 01/3 01/6 01/9 01/12 02/3 02/6 02/9 02/12 03/3 03/6 03/9 03/12 04/3 04/6 04/9 04/12 05/1/27
Yokogawa 62 68 64 62 71 72 56 68 68 60 49 48 51 60 69 100 100 94 82 89 88
TOPIX 163 153 141 123 122 125 98 99 102 98 88 81 76 87 98 100 113 114 106 109 109
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ご注意

本資料およびアナリスト説明会で提供する情報のうち
業績見通し及び事業計画等に関するものは、当社が現時点で
入手可能な情報と、合理的であると判断する一定の前提に
基づいております。従って、実際の業績は、様々な要因により、
これらの見通しとは大きく異なる結果となりうることをご承知
おき下さい。


